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SONAE 3P - Panels, Pulp and Paper, S.G.P.S., S.A.

RELATORIO )
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Senhores Accionistas,

No cumprimento das obrigactes legais e estatutarias, apresentamos a V. Ex.as o relatério de
gestdo e as contas da Sonae 3 P — Panels, Pulp and Paper, SGPS, SA, relativas ao exercicio

de 2004.

1. Enquadramento Macroeconémico

Uma vez mais, as principais economias mundiais evoluiram em 2004 sob indisfargavel
heterogeneidade. Confirmar-se-ia a aceleracdo do crescimento nos Estados Unidos. O vigor,
embora em ténue abrandamento, dos mercados do Japdo e da Asia Oriental. E, na Europa
Continental, uma retoma que, se ja palpavel, persiste em desenvolver-se sob maior lentidéo — e
ainda distante de uma genuina expansao sustentada.

A economia portuguesa emergiu da recessao de 2003 (-1,2%), com um crescimento real
estimado entre 1 e 1,5% consentido pela ligeira recuperagéo das exportagdes (7,3%) e pela
reanimag&o da procura interna (1,8% face a -2,7% em 2003). O que, no entanto, no impediu
novo passo divergente face a area do euro (crescimento de 1,8%).

Num prognoéstico fortemente condicionado pelo ritmo das economias europeias relevantes e
pela instabilidade no mercado do petrdleo, admite-se que o crescimento da economia
portuguesa recupere, lentamente, em 2005 (2,2%) e 2006 (2,8%), todavia posicionando-se
nesse horizonte ainda aquém de um patamar consentaneo com uma significativa descida do
desemprego.

2. Actividade

No decurso do exercicio de 2004 a sociedade nao registou qualquer investimento.



SONAE 3P - Panels, Pulp and Paper, S.G.P.S., S.A.

3. Perspectivas

O Conselho de Administragdo continuara a estudar eventuais oportunidades de negocio que venham a
surgir.

4. Proposta de Aplicacdo de Resultados

Nos termos legais e estatutarios, O Conselho de Administragao propde & Assembleia Geral que
o resultado liquido negativo, no montante de oitocentos e quatro euros e oitenta e um céntimos
seja transferido para Resultados Transitados.

Maia, 31 de Janeiro de 2005

O Consetho de Administrag&o:

Y M/ac?fu :

Angelo abﬁel Ribeirinho'dos Santos Paupério

S A
José Luis dos Santos Lima Amorim

Rui Manuel Gongalves Correia
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Anexo a que se refere o art® 448° do Codigo das Sociedades Comerciais

Sonae Capital SGPS, S.A.

Detentora em 31 de Dezembro de 2004 de 50.000 (cinquenta mil) acgOes
representativas do capital social da Sonae 3 P — Panels, Pulp and Paper,
SGPS, S.A.




SONAE 3P - PANELS, PULP AND PAPER SGPS, SA.

Balango em 31 de Dezembro de 2004

euros
04.12.31 03.12.31
Activo Activo Amort. e Activo Activo
Bruto Provisodes Liquido Liquido
IIMOBILIZADO
Imobilizagdes incorpbreas:
Despesas de instalagdo..........ccocreeeevercniviinninenisnnnns 1.181 1.181 394
Despesas de investigagdo e desenvolvimento
Propriedade industrial e outros direitos........c...ceceieiveereinneene,
1.181 1.181 394
ICIRCULANTE
Dividas de terceiros - Médio e longo prazo:
Subscritores de capital.........ccccoere s e 35.000 35.000 35.000
35.000 35.000 35.000
Dividas de terceiros - Curto prazo:
Clientesc/c
Empresas do grupo..
Estado e outros entes piblicos.........ccoevreiciiicerinceinnes 1.284 1.284 48
Outros devedores...........ccoceevvrernniiinnneenns .
1.284 1.284 48
Depésitos bancarios e caixa:
Depbsitos DANCANOS.......cc.o v evererecineiiinin s 10.967 10.967 12.900
CIXB.....ocuverereeriitecersrsen e e s enrrseseessaer s easeeseesreneesbsassresssrsrrransresses
10.967 10.967 12.900
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de proveitos
Custos diferidos....... .o eecirininiee e
Total de amortizacde: 1.181
Total de provisdes
Total do activ 48.432 1.181 47.251 48.342

O Técnico de Contas
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SONAE 3P - PANELS, PULP AND PAPER SGPS, SA.

Balango em 31 de Dezembro de 2004

euros
Capital Préprio e Passivo 04.12.31 03.12.31
CAPITAL PROPRIC
Capital........ccoveiiiieeeee e e 50.000 50.000]
Reservas de reavaliagio
Resultados transitados..............oiiviiiiiiiiieic et e -1.944 -582
48.056 49.418
Resultado liquido do exercicio -805 -1.362
Total dos capitais préprios 47.251 48.056
[PASSIVO
Dividas a terceiros - Curto prazo:
Fornecedores c/c 143
OULTOS CTEAOMES. . ...eevieeneieeirrieierereeesreeseesnessbessesesienesearnnessesseseansirssstessseasenisssessansoss
143
Acréscimos e diferimentos
ACTESCIMOS A8 CUSEOS....ciei ettt e etresne e e saer e san s s sann s e enes 143
Proveitos diferidos. .....cocveev ettt s s e
143
Total do passivo 286
Total do capital préprio e do passivo 47.251 48.342
O Técnico de Contas O Conselho de Administracdo

Ldgw P C\\ \,(_,_

JEPO T4 {?J"\

)

P e
2. pot 7/( L




SONAE 3P - PANELS, PULP AND PAPER SGPS, SA.

Demonstragio dos Resultados por Natureza em 31 de Dezembro de 2004

euros
04.12.31 03.12.31
CUSTOS E PERDAS
Fornecimentos € Servigos EXtEIMOS ... iienri e s 516 978
Amortizagdes do imobilizado corpbreo @ iNCOrporeo .........ccvuvvenivineeeennniecsenieens 394 394
Provisdes.........c.ccooeeeenenne tbeeeeesesseseresieeateataestebe e bt s RReRe R iR e s bR a s ts e s Rt eb e Rt 394 394
IMPOSEOS.....ceeeiierr e ettt st a s s st sr b e b ae e b e s b et e ra s anea 21 190
Outros custos 0peracionais.............cvvvecvcnnisnninennnns . 21 190
Y 931 1.562
Juros e custos similares:
ULTOS.....vveeeeeeereceventriee e e s eerieaeeserste s et esresesesennsredeess e sasbe e she st e s st sarna s tonbebuntansnnsnn 47 47 40 40
(C) 978 1.602
Custos e perdas extraordinarias ... e ea s
(B) 978 1.602
IMposto Sobre 0 reNdiMEnto.........ccoovuciie s
G) 978 1.602
Resultado liquido do eXerciCio............ccocvcrrrevcinin s -805 -1.362
173 240}
Proveitos e ganhos
Outros proveitos € ganhos Operacionais ...........cccovrierieinincncese e
)]
Outros juros e proveitos similares:
Relativos @ empresas do gruPoO.........cc.coereiiimiineecitninnecere e ses e snssa s sesssasnnas
OUITOS....eevviiteereecreeeriere e erae e srassr e s e eese e st e sbeses s s b e s n s s s besas bt e s b e sbasb s e e bssetenans sanns 173 173 240 240
D) 173 240
Proveitos e ganhos extraordinérios ...
(F) 173 240
Resumo:
Resultados operacionais: (B) - (A) = -931 -1.562
Resultados financeiros: [(D} - (B)] - [(C) - (A)] = 126 200
Resuitados correntes: (D) - (C) = -805 -1.362
Resultados antes de impostos: (F) - (E) = -805 -1.362
Resultado liguido do exercicio: (F) - (G) = -805 -1.362

O Técnico de Contas

Douiudc n L

O Conselho de Administragdo
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Sonae 3P - Panels, Pulp and Paper SGPS, S.A.

Demonstragio dos Resultados por Fungdes em 31 de Dezembro de 2004

euros

Vendas e Prestagbes de Servigos

Custo Vendas e das Prestagdes de Servigos
RESULTADOS BRUTOS

Outros Proveitos e Ganhos Operacionais

Custos de Distribuicdo
Custos Administrativos

Qutros Custos e Perdas Operacionais
RESULTADOS OPERACIONAIS

Custo Liquido de Financiamento

Ganhos (perdas) em filiais e associadas

Ganhos (perdas) em outros investimentos

Resultados n&o usuais ou ndo frequentes
RESULTADOS CORRENTES

Imposto sobre os Resultados Correntes
RESULTADOS CORRENTES APOS IMPOSTOS

Resultados Extraordinérios

Imposto sobre os Resultados Extraordinarios
RESULTADOS LIQUIDOS
RESULTADOS POR ACCAO

31.12.2004

31.12.2003

-929

-1.562

-929

-1.562

124

200

-806

-1.362

-805

-1.362

-805

-1.362

-0,02

-0,03

O Técnico de Contas
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SONAE 3P - PANELS, PULP AND PAPER, SGPS, S.A.

ANEXO AQ BALANGCO E A DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 /f

(Montantes expressos em Euros) %‘

A Sociedade foi constituida por escritura publica celebrada no Primeiro Cartério Notarial de Competéncia Especializada do Porto
no dia 22 de Julho de 2002.

NOTAS INTRODUTORIAS

As notas que se seguem respeitam a numerag&o sequencial definida no Plano Oficial de Contabilidade. As notas cuja numeragéo
se encontra ausente deste anexo ndo s#o aplicaveis & Sociedade ou a sua apresentagio ndo é relevante para a leitura das
demonstragdes financeiras anexas.

3. CRITERIOS VALORIMETRICOS E POLITICAS CONTABILISTICAS UTILIZADAS

Na elaboragdo das Demonstragées Financeiras foram utilizados os principios contabilisticos da continuidade das operagdes,
da especializagio dos exercicios e do custo histérico, aplicando os seguintes critérios valorimétricos e politicas contabilisticas:

a) Activo imobilizado incorpéreo

O activo imobilizado incorp6reo é apresentado ao seu custo de aquisigdo e € amortizado pelo método das quotas constantes
durante um periodo de 3 anos.

b) Reconhecimento de Custos e Proveitos

Os custos e proveitos s&o contabilizados no exercicio a que respeitam, independentemente da data do seu pagamento ou
recebimento.

c) Imposto sobre o Rendimento

O imposto sobre o rendimento do exercicio & calculado com base nos resuitados tributéveis da Sociedade de acordo com as
regras fiscais em vigor e considera, quando existem situagdes relevantes, a tributag&o diferida.

Os impostos diferidos, quando relevantes, s&o calculados com base no método da responsabilidade de balango e referem-se
as diferengas temporérias entre os montantes dos activos e passivos para efeitos de reporte contabilistico e os seus
respectivos montantes para efeitos de tributacao.

Os activos e passivos por impostos diferidos s&o calculados e anualmente avaliados utilizando as taxas de tributag&o em vigor
ou anunciadas para estarem em vigor 3 data da revers&o das diferengas temporarias.

Os activos por impostos diferidos associados a prejuizos fiscais reportaveis s&o registados unicamente quando existem
expectativas razodveis de lucros fiscais futuros suficientes para os utilizar.
8. DESPESAS DE INSTALAGCAO E DESPESAS DE INVESTIGAGAO E DESENVOLVIMENTO

O montante apresentado na conta "Despesas de Instalag@o" respeita a despesas incorridas com a constituicdo da Sociedade,
nomeadamente na Conservatéria do Registo Comercial, Registo Nacional de Pessoas Colectivas e gastos notariais.
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Os movimentos ocorridos durante o periodo, nas rubricas do activo imobilizado constantes do balanco e nas respectivas )
amortizagdes podem ser resumidos como segue:

10. MOVIMENTOS NAS RUBRICAS DO ACTIVO IMOBILIZADO j

Activo Bruto 8uros

Saldo Transferéncias Saldo

Rubricas Inicial Reavaliagio Aumentos Alisnagbes e Abates Final
Imobilizagbes incorpéreas:

Despesas de instalagdo 1.181 1.181

1.181 1.181

Amortizacdes euros

Saldo Transferéncias Saldo

Rubricas Inicial Reavaliagdo Aumentos Alienagdes e Abates Final
Imobilizagbes incorpéreas:

Despesas de instalagéo 787 394 1.181

787 394 1.181

36. COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Em 31 de Dezembro de 2004 o capital social esta representado por 50.000 de acgdes ordinarias com o valor nominal unitéario
de 1 euro, subscrito na totalidade, e realizado apenas em 30%.

37. PARTICIPAGAO NO CAPITAL SOCIAL SUPERIOR OU IGUAL A 20%, POR PESSOAS COLECTIVAS

As seguintes pessoas colectivas detém mais de 20% do capital subscrito em 31 de Dezembro de 2004:

Sociedade %

Sonae Capital SGPS, SA 100,00

40. MOVIMENTOS OCORRIDOS NO PERIODO NAS RUBRICAS DE CAPITAIS PROPRIOS
Os movimentos ocorridos nas rubricas de capitais proprios durante o ano de 2004 foram como segue:

€uros

Rubricas Saldo Saldo
Inicial Aumentos Diminuicbes Final

Capital 50.000 50.000
Resultados transitados -582 1.362 -1.944
49.418 1.362 48.056

Conforme deliberado em Assembleia Geral de 29/03/2004 o resultado liquido do exercicio foi transferido para a rubrica
"Resultados Transitados".



45. DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS FINANCEIROS

euros euros

Custos e perdas 04.12.31 03.12.31
Qutros custos e perdas financeiras 47 40
Resultados financeiros 126 200
173 240

Proveitos e ganhos 04.12.31 03.12.31
Juros obtidos 173 240
173 240

O Técnico de Contas
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O Conselho de Administracdo




Sonae 3P - Panels, Pulp and Paper SGPS, S.A.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA A 31.12.2004

ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de clientes
Pagamento a formecedores
Pagamentos ao pessoal
Fluxo gerado pelas operagdes
Pagamento/Recebimento do imposto s/ rendimento
Qutros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional
Fluxo gerado antes das rubricas extraordinérias
Fluxo das actividades operacionais [1]
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros
Imobilizacbes corpbreas
Imobilizagbes incorpéreas
Juros e proveitos similares
Dividendos recebidcs
Qutros
Fluxos das actividades de investimento [2]
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Pagamentos respeitantes a:
Juros e custos similares
Dividendos pagos
Variagéo dos empréstimos obtidos
Fluxos das actividades de financiamento {3}
Variag#o de calxa e seus equivalentes [4]=[1]+[2]+3]
Efeito das diferencas de cdmbio
Caixa e seus equivalentes no iniclo do pericdo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

O Técnico de Contas

Vo un nhe

31.12.2004 31.12.2003
euros euros
821 56
-821 -56
1.236 20
-843
-2.057 -918
-2.057 -918
171 240
171 240
171 240

47 40
47 40
-47 -40
-1.933 ~718
12.900 13.620
10.967 12.900

O Consetho de Administragdo
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Sonae 3P - Panels, Pulp and Paper SGPS, S.A.

Anexo a demonstragao de fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2004

1-

O Técnico de Contas

Adotaede Nc

Aquisigéo / alienacgdo de filiais e outras actividades

Alineas a) e b)
Nzo aplicavel

c¢) Caixa e equivalentes existentes nas filiais adquiridas / alienadas
Nao aplicavel

d) Outros Activos e Passivos adquiridos / alienados
Nao aplicavel

Discriminagao dos componentes de caixa e seus equivalentes

euros
31.12.2004 31.12.2003

Numerario
Depésitos bancarios imediatamente mobilizaveis 10.867 12.900
Equivalentes a caixa

: Caixa e seus equivalentes 10.967 12.900
Saldos credores de depdsitos a ordem
Disponibilidades constantes do balango 10.967 12.900

Informagdes respeitantes a actividades financeiras nao monetarias

a) Créditos bancarios concedidos e ndo sacados
N&o aplicavel

b) Compra de uma empresa através da emisséo de acgoes
Nao aplicavel

¢) Conversdo de dividas em capital
N&o aplicavel

Fluxo de caixa por ramos de actividade e zonas geograficas
Né&o aplicavel

Outras informactes necessarias a compreensio da demonstragéo dos fluxos de caixa
Nao aplicavel

0O Conselho de Administragao
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e I o I tte Deloitte & Associados, SROC S.A.
| Inscrigdo na OROC n® 43
Registo na CMVM n? 231
Edificio Aviz
Av. da Boavista, 3523 - 12
4100-139 Porto
Portugal

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Aos Accionistgs da
Sonae 3 P - Panels, Pulp and Paper, S.G.P.S., S.A.

Em conformidade com a legislagio em vigor e com o mandato que nos foi confiado, vimos submeter
4 vossa apreciagio o nosso Relatério e Parecer que abrange a actividade por nds desenvolvida € os
documentos de prestacdio de contas da Sonae 3 P - Panels, Pulp and Paper, S.G.P.S., S.A,, relativos ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, os quais sio da responsabilidade do Consetho de
Administracio da Empresa.

Acompanhémos, com a periodicidade e a extensdo que consideramos adequada, a evolugdo da
actividade da Empresa, a regularidade dos seus registos contabilisticos € o cumprimento do normativo
legal e estatutario em vigor, tendo recebido do Conselho de Administragdo e dos diversos servigos da
Empresa todas as informagdes e esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas funcdes, examindmos o Balango em 31 de Dezembro de 2004, as
Demonstragdes de resultados por naturezas e por fungdes e a Demonstragdo de fluxos de caixa para o
exercicio findo nesta data e os correspondentes anexos. Adicionalmente, procedemos a uma analise do
Relatério de Gestdo do exercicio de 2004 preparado pelo Conselho de Administragdo e da proposta
nele incluida. Como consequéncia do trabalho de revisio legal efectuado, emitimos nesta data a
Certificacdo Legal das Contas.

Face ao exposto, somos de opinifo que as demonstragdes financeiras supra referidas e o Relatério de
Gestdo, bem como a proposta nele expressa estio de acordo com as disposigdes contabilisticas, legais
e estatutarias aplicveis, pelo que poderdo ser aprovadas em Assembleia Geral de Accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragio e aos servicos da Empresa o nosso aprego
pela colaboragiio que nos prestaram.

Porto, 31 de Janeiro de 2005

o/
Ly~
&ﬁSOCIADOS, SROC S'A.

Jorge Manuel Araujo de Beja Neves

DELOITTE &
Representada p

A expressio Deloitte refere-se a uma ou varias sociedades que operam ao abrigo de um acordo com a Deloitte Touche Tohmatsu, uma Swiss Verein, bem como as suas respectivas representadas
e afiliadas. Deloitte Touche Tchmatsu € uma associagdo mundial de sociedades dedicadas a prestagao de servigos profissionais de exceléncia, concentradas no servico ao cliente sob uma estrategia
global, aplicada localmente e-n, aproximadamente, 150 paises. Como Swiss Verein (associagao), nem a Deloitte Touche Tohmatsu nem qualquer das suas sociedades membro assumem qualquer
responsabilidade isolada ou sblidaria pelos actos ou omissoes de qualquer das outras sociedades membro. Cada uma das sociedades membro é uma entidade legal e separada que opera sob a
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